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_ CVM pune administradores por irregularidades nas demonstracgées financeiras

Em decisao recente, o colegiado da CVM
condenou todos os membros da Diretoria de
companhia aberta por infracbes contabeis
presentes nas demonstracdes financeiras.

A decisao contou com as seguintes acusacgdes
de irregularidade:

(i) contabilizacao de créditos tributarios, situacao
que foi classificada como irregular, uma vez
que os referidos créditos constituiam ativos
contingentes e nao deveriam ser contabilizados,
nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 25;

(ii) créditos a receber junto a sociedade coligada
advindos de celebracdo de contrato de mutuo,
cujo reconhecimento e mensuracdo deveriam
obedecer o disposto no Pronunciamento
Técnico CPC 38, que dispbe que a companhia
deve avaliar a cada data de balanco se ha
ou néo evidéncia objetiva de perda no valor
de recuperacao de um ativo financeiro, com
base em dados observaveis, dentre os quais a
significativa dificuldade financeira do emitente
ou do obrigado, o que néao foi realizado no caso
concreto;

(iii) manutencao dos saldos contabeis relativos a
tributos inscritos no Programa de Recuperacéao
Fiscal — REFIS de 1999 a 2011, procedimento
que nao refletia a realidade econbémica da
Companhia, em infracdo ao disposto no

Pronunciamento Técnico CPC 25;

(iv) ndo reconhecimento de proviséo para perda
nos investimentos da companhia em controladas
com passivo a descoberto, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 18.

DE ACORDO COM O DIRETOR RELATOR, A
CORRETA ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E UMA DAS OBRIGACOES MAIS
IMPORTANTES DE UMA COMPANHIA ABERTA, UMA
VEZ QUE TAIS INFORMACOES SAO NECESSARIAS
NAO SO PARA FINS DE DISTRIBUICAO DE
DIVIDENDOS, MAS TAMBEM PARA CREDORES
E POTENCIAIS INVESTIDORES CONHECEREM
A SITUACAO DA COMPANHIA, ALEM DE
POSSIBILITAR QUE OS ACIONISTAS TOMEM
DECISOES INFORMADAS NAS ASSEMBLEIAS
GERAIS E FISCALIZEM DE FATO A COMPANHIA.

Além disso, como, no caso especifico, o estatuto
social da companhia nao atribui competéncia
especifica a um diretor para a elaboracao das
demonstragdes financeiras, foi estabelecido
que todos os membros da Diretoria deveriam
ser responsabilizados pela inobservancia dos
Pronunciamentos Contabeis aprovados pela CVM
na elaboracéo das demonstragdes financeiras da
companhia, aplicando multa de R$500 mil para
cada diretor.

O GUIA EDUCATIVO DE PREVENCAO AO INSIDER TRADING PODE SER ACESSADO NO LINK ABAIXO:
http://www.ibri.com.br/Upload/Arquivos/novidades/3830_Guia-educativo-prevencao-insider-trading.pdf
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_ tendéncias no combate ao Insider Trading

Nocomecodejunho, o Grupode Trabalho Interagentes
- GT Interagentes, formado por entidades de peso
relacionadas ao mercado de capitais e que conta com
0 acompanhamento do BNDES e da CVM, langou
uma campanha contra a pratica de insider trading
com o objetivo de educar o mercado sobre o tema,
com a divulgacao simultanea do “Guia Educativo de
Prevencao ao Insider Trading”.

Também nesta linha, a CVM divulgou recentemente
uma publicacédo educacional relacionada ao tema,
chamada de “Caderno CVM n° 11 - Uso Indevido
de Informacédo Privilegiada (Insider Trading)” e
vem claramente atuando mais ativamente para
identificar indicios, levantar evidéncias e imputar
responsabilidades pelo insider trading desde 2014
com a aprovagdo do Regime Sancionador Il, que
contém um projeto estratégico especifico para tanto.

O reflexo deste projeto estratégico pode ser
observado nos julgados do Colegiado ao longo do
ano de 2015. Durante este periodo foram julgados
9 casos de insider trading (contra uma média de 3

caso por ano em anos anteriores), com a aplicagéo
de multas no montante total de, aproximadamente,
R$18 milhdes “.

De acordo com estudo da Escola de Direito da
Fundacdo Getulio Vargas - FGV, a CVM tem
rejeitado a maioria das propostas de termo de
compromisso relacionadas a praticas de insider
trading. Entre os anos de 2004 e 2014, das 94
propostas apresentadas, apenas 31 foram aceitas.

VALE RESSALTAR QUE DESDE 2014 A CVM
PASSOU A ANALISAR 100% DAS OPERACOES
REALIZADAS POR ADMINISTRADORES E
PESSOAS VINCULADAS NO PERIODO VEDADO
DE 15 DIAS QUE ANTECEDE A DIVULGACAO DE
SUAS INFORMACOES CONTABEIS TRIMESTRAIS
(ITRS) E ANUAIS (DFPS), SENDO QUE, EM 2015,
FORAM ABERTOS 58 NOVOS PROCESSOS
INVESTIGATIVOS QUE RESULTARAM, ATE
AGORA, EM 4 OFiCIOS DE ORIENTACAO E 8
OFICIOS DE ALERTA.

O GUIA EDUCATIVO DE PREVENCAO AO INSIDER TRADING PODE SER ACESSADO NO LINK ABAIXO:
http://www.ibri.com.br/Upload/Arquivos/novidades/3830_Guia-educativo-prevencao-insider-trading.pdf

O CADERNO CVM N° 11 - USO INDEVIDO DE INFORMAGAO PRIVILEGIADA (INSIDER TRADING) PODE SER

ACESSADO NO LINK ABAIXO:

http://www.portaldoinvestidor.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor/menu/atividades/

CampanhaNaoAolnsiderTrading/CVM-Caderno-11.pdf

" Informacéao retirada do Relatério Anual 2015 da Comissdo de Valores Mobiliario, que pode ser acessado pelo link:
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/publicacao/relatorio_anual/anexos/Relatorio_Anual_2015.pdf
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_ audiéncias publicas CVM - propostas de modificacao nas Instrucdes CVM 358 e 400

A CVM colocou em audiéncia publica minutas
de instrugbes que propbem alteragbes na
Instrucao CVM 358, relativa a divulgacao de
informacbes relevantes e na Instrucao CVM 400,
relativa a ofertas publicas de valores mobiliarios.

O objetivo da primeira € o aprimoramento continuo
da Instrucdo CVM 358 e a previsao de medidas
destinadas ao aperfeicoamento da supervisdo do uso
indevido de informacao privilegiada. As mudancas
sugeridas fazem parte do projeto da CVM de educacgéo
do mercado, monitoramento e punicao de praticas
de insider trading ja discutido no artigo anterior.

A segunda propbe a atualizacdo de dispositivos
da Instrucado CVM 400 referentes ao programa
especial de distribuicdo de valores mobiliarios por
emissores frequentes, que ndo vem sendo utilizado
satisfatoriamente pelo mercado, com o propdésito
de fomentar sua utilizacdo como mecanismo de
facilitacdo arealizacdo de ofertas porestes emissores.

AS SUGESTOES E COMENTARIOS AS MINUTAS
DE ALTERACAO DAS INSTRUCOES CVM 358
E 400 DEVEM SER ENCAMINHADOS A CVM,
EM ATENCAO A SUPERINTENDENCIA DE
DESENVOLVIMENTO DE MERCADO, ATE OS
DIAS 8 E 30 DE JULHO, RESPECTIVAMENTE.

OS EDITAIS DE AUDIENCIA PUBLICA COM AS MINUTAS DAS INSTRUCOES PODEM SER ACESSADOS
NOS LINKS ABAIXO:

Instrucdo CVM 358 - http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm0516.html
Instrucédo CVM 400 - http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2016/sdm0416.html

Esta newsletter € um informe produzido pelo escritdrio Carneiro de Oliveira Advogados e ndo deve ser interpretado
como aconselhamento legal sobre as matérias aqui tratadas.
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