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_ Decisao do STF exclui o ICMS da base de
calculo do PIS/COFINS

ApOs quase 20 anos de discussao entre Unido e
contribuinte, o Supremo Tribunal Federal (STF),
em decisdo apertada pela maioria dos Ministros
(seis votos a quatro), entendeu que o Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS)
deve ser excluido da base de calculo do Programa
de Integracédo Social (PIS) e da Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social (Cofins) por ndo
compor o faturamento ou receita bruta das empresas.

Nesta decisdao, o STF analisou o recurso
extraordinario impetrado por uma empresa produtora
de 6leos industriais contra a Unido contra acordao do
Tribunal Regional Federal da 4* Regiao (TRF-4) que
julgou vélida a inclusao do ICMS na base de célculo
das contribuicdes.

No julgamento, prevaleceu o entendimento de que
a arrecadacdo do ICMS néo esta incluida entre
as fontes de financiamento da seguridade social
previstas na Constituicao Federal, pois ndorepresenta
faturamento ou receita, apenas ingresso de caixa ou
transito contabil a ser totalmente repassado ao fisco
estadual.
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NESSE SENTIDO, FOI APROVADA PELOS
MINISTROS A TESE DE REPERCUSSAO GERAL
DE QUE O “ICMS NAO COMPOE A BASE DE
CALCULO PARA INCIDENCIA DO PIS E DA COFINS”,
DEVENDO TAL ENTENDIMENTO, NOS TERMOS
DA LEGISLACAO APLICAVEL, SER APLICADO EM
TODAS AS INSTANCIAS DA JUSTICA.

Vale ressaltar que o STF néo apreciou a “modulacéo
temporal” dos efeitos da decisdo, ou seja, ndo foi
discutido se havera ou nao limite temporal para a
retroatividade desta deciséo. Isso porque, tal discussao
depende de um pedido especifico de qualquer das
partes que ainda nao foi feito. Assim, até o momento,
qualquer empresa podera ajuizar demanda para
pleitear a restituicAo dos valores de PIS e COFINS
indevidamente pagos nos ultimos 5 anos.

A DECISAO PODE SER ACESSADA NO WEBSITE DO STF NO LINK ABAIXO:

http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?doc TP=AC&docID=527689
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_ Ampliacdo do conceito de pessoa vinculada em Ofertas Publicas de Aquisicao de Acdes (OPA)

Em recente decisdo, o Colegiado da CVM ampliou seu
entendimento sobre o conceito de pessoa vinculada
para fins de ofertas publicas de aquisicao de acbes
(OPA), devendo ser considerados, para a analise de tal
vinculacéo, elementos como os interesses envolvidos e
a atuacgao do acionista nos procedimentos preparatorios
e no ambito da OPA.

A decisdo analisou recurso apresentado por um banco
contra exigéncia da Superintendéncia de Registro de
Valores Mobiliarios — SRE no ambito do pedido de
registro de OPA para cancelamento de registro, com a
adocado de procedimento diferenciado, nos termos da
Instrucdo CVM n° 361/2002 ("Instrucédo 3617).

DE ACORDO COM O COLEGIADO “A
CARACTERIZAGAO DE PESSOA VINCULADA PARA
FINS DA REALIZAGAO E COMPUTO DOS QUORUNS
DA OPA NAO NECESSARIAMENTE SIGNIFICA
QUE ESTE ACIONISTA DEVA SER CONSIDERADO
VINCULADO AO ACIONISTA CONTROLADOR PARA
OUTROS FINS”.

Nesse sentido, o Colegiado, com base no memorando
da SRE, considerou os seguintes elementos e
circunstancias como parametros para caracterizar
determinado acionista como pessoa vinculada:

(i) o grau de parentesco entre os acionistas pessoas
fisicas e os controladores (a) reforcando a aplicacéo da
regra de presuncéo relativa e (b) esclarecendo que tal
fundamento, por si sO, ndo € suficiente para enquadra-
los na defini¢cdo de pessoa vinculada constante do art. 3°,
inciso VI, da Instrugdo 361, contrariando entendimento
da SRE;

(i) a atuacdo alinhada aos interesses do acionista
controlador, tendo em vista a decisdo conjunta entre
acionista e controlador de propor o cancelamento do
registro da companhia ap6s renuncia pelo acionista da
clausula do acordo de acionistas sobre a manutencao
de registro de companhia aberta;

(iii) ser signatario de acordo de acionistas com os
controladores;

(iv) ter sido favoravel ao cancelamento do registro
da companhia quando este ainda estava em fase
de deliberagcdo, sem conhecer os termos da oferta,
posteriormente apresentados na divulgacéo do edital;

(v) ter sido indicado para compor o conselho de
administracdo da companhia; e

(vi) ser socio de sociedade coligada da companhia,
por si sO, nao é suficiente para caracterizar como pessoa
vinculada, divergindo do entendimento da SRE.

A ATA DA DECISAO DO COLEGIADO PODE SER ACESSADA NO WEBSITE DA CVM NO LINK ABAIXO:

http://www.cvm.gov.br/decisoes/2017/20170215_R1.html
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_ BM&FBovespa inicia Audiéncia Restrita da Reforma dos Regulamentos do Nivel 2 e do Novo Mercado)

A BM&FBovespa divulgou as propostas finais para
alteracdo dos Regulamentos do Nivel 2 e do Novo
Mercado que serdo submetidas a Audiéncia Restrita
(i.e., apenas para as companhias listadas em referidos
segmentos). A primeira fase, que teve inicio em 15 de
marco e ira até 31 de maio de 2017, € o periodo em que
as companhias podem avaliar e tirar eventuais duvidas
sobre as novas propostas de alteragao.

Na segunda fase, entre 01 de junho até 23 de junho
de 2017, ocorrera o periodo de votacdo, momento em
que cada uma das companhias listadas em referidos
segmentos - 131 listadas no Novo Mercado e 19 no
Nivel 2 - emitird seu voto. Ressalta-se que o qubérum
de aprovacao é de dois tercos das empresas listadas.

O RESULTADO DA VOTACAO DEVE OCORRER EM
JULHO E A EXPECTATIVA E QUE AS NOVAS REGRAS
ENTREM EM VIGOR NO INiCIO DE 2018, MAS O
PRAZO DE ADAPTACAO PARA AS COMPANHIAS JA
LISTADAS E ATE 2020.

Dentre as propostas de reforma do Regulamento do
Novo Mercado, destacamos as seguintes:

« Fiscalizacdo e controle: as companhias poderéo
optar por ter um comité de auditoria estatutario ou nao
estatuério. As atribuicbes de ambos continuam iguais.

« Saida do segmento: precedida de OPA a valor justo;
com aceitacéo de 1/3 dos acionistas, exceto se houver
maior quérum previsto no estatuto social; devendo os

procedimentos de saida voluntaria seguirem a ICVM
361.

+ Acbes em circulacao: manter o percentual minimo de
25% ou 15% do capital social em circulacao, a depender
do volume financeiro médio diario. Aumento de 6 para
18 meses no prazo de recomposicao.

+ Remuneracao: divulgacgéo, no formulario de referéncia
da companhia, do salario maximo, médio € minimo dos
administradores.

+ Documentos: criacdo de politicas de: remuneracéo,
indicacao de membros da administracao, transacdes de
parte relacionadas; gerenciamento de riscos; e relatério
socioambiental.

+ Aquisicado de participagao relevante: OPA obrigatéria
ao atingir de 20% a 30% da participacéo societaria,
pelo maior preco pago pelo adquirente nos ultimos 6 a
12 meses. Regra dispensada para companhias que ja
possuam, no estatuto, medida de protecéo a disperséo
ou poison pill.

+ Conselho de administragcdo: composto por conselheiros
independentes em numero, no minimo, igual ao maior
numero entre 20% e 2 (dois), adotando-se um processo
especial de afericdo da independéncia do indicado a
conselheiro independente.

+ Disperséo acionaria em ofertas publicas: mantida a
obrigacdo de envidar esforcos para esta disperséao,
exceto nos casos de ofertas publicas de distribuicao de
acOes com esforcos restritos.

OS EDITAIS DE AUDIENCIA RESTRITA COM AS MINUTAS DOS REGULAMENTOS PODEM SER ACESSADOS NO LINK ABAIXO:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/listagem/acoes/segmentos-de-listagem/sobre-segmentos-de-listagem/evolucao-dos-
segmentos-especiais/
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_ A sécia Gyedre Carneiro de Oliveira € ranqueada no Chambers Global | 2017
e no Chambers Latin America | 2017

A s6cia Gyedre Palma Carneiro de Oliveira foi ranqueada pela Chambers and Partners nas edicdes dos
guias Chambers Global 2017 e Chambers Latin America 2017. A renomada publicacédo inglesa é uma
das mais importantes do setor e destaca os principais profissionais do mercado juridico no mundo e na
América Latina, com base em pesquisas realizadas com grandes empresas.

MAIS INFORMACOES SOBRE A CHAMBERS AND PARTNERS ESTAO DISPONIVEIS EM:
www.chambersandpartners.com

(em inglés)
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