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_ Nova Medida Provisoria autoriza publicagdes ordenadas pela Lei das S.A. na internet

Em 05 de agosto de 2019, foi publicada a Medida Provisoria
n°® 892 (“MP 892”) que trata das publicacbes empresariais
obrigatérias, alterando, entre outras disposi¢cdes, o artigo
289 da Lei n° 6.404/1976 (“Lei das S.A.”) para atribuir
nova sistematica as publicacdes que séo realizadas por
companhias abertas e fechadas.

De acordo com a nova redacdo atribuida ao caput do
artigo 289 da Lei das S.A., as publicagdes de companhias
abertas “serdo feitas nos sitios eletrénicos da Comissao
de Valores Mobiliarios e da entidade administradora do
mercado em que os valores mobiliarios da companhia
estiverem admitidos a negociacdo”. As companhias
também disponibilizardo as publicacbes em seus
préprios sites.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) devera
editar regulamentacéo especifica sobre o disposto no
novo artigo 289 da Lei das S.A. disciplinando sobre os
atos e publicacdes que devem ser arquivados nas juntas
comerciais. Para as companhias fechadas, a disciplina
sobre a publicagcéo e divulgagéo de seus atos societarios

sera objeto de ato normativo do Ministro de Estado da
Economia (“Regulamentacdo”). Em todo o caso, de
acordo com a MP 892, as publicagbes obrigatérias nao
serdo cobradas.

No entanto, ainda que a MP 892 ja esteja em vigor, o0 seu
artigo 5° prevé que suas disposicdes somente passarao a
produzir efeitos a partir do primeiro dia do més seguinte
a data de publicacdo dos atos normativos relativos a sua
Regulamentagdo. Desta forma, a eficacia da MP 872 esta
condicionada, neste primeiro momento, a publicacéao
de sua Regulamentacéo.

Além disso, a medida provisoria € uma espécie normativa
que precisa ser convertida em lei pelo Congresso Nacional
sob pena de perder a sua eficacia. Caso até o fim do
prazo para conversao em lei, isto &, 60 (sessenta) dias
prorrogavel uma vez por igual periodo, a MP 892 néo seja
apreciada pelo Congresso Nacional, esta perdera sua
eficacia em definitivo, sem a alteragdo do texto do artigo
289 da Lei das S.A.

A INTEGRA DA MP 892 PODE SER ACESSADA PELO LINK ABAIXO:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2019/Mpv/mpv892.htm
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_ Colegiado da CVM absolve Diretor de Relagdes com Investidores pela nao divulgacao de

fato relevante

Em 09 de julho de 2019, o Colegiado da CVM julgou o
processo administrativo sancionador n° RJ2016/7190
(“Processo”), para apurar eventual responsabilidade
do diretor de relagbes com investidores (“DRI”) quanto
a nao divulgacéo de fato relevante para comunicar
decisdo em procedimento arbitral envolvendo
companhia aberta.

De acordo com a acusacao, o DRI teria descumprido o
disposto no Artigo 157, §4°, da Lei das S.A. e nos Artigos
3° e 6°, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM n° 358/2002
(“ICVM _358"), que estabelecem a necessidade de
divulgacéo de atos ou fatos que tenham relevancia para
0s negocios e a tomada de decisbes de investidores de
companhias abertas.

A defesa alegou que a divulgacdo nao teria sido feita,
a principio, em virtude do carater sigiloso constante do
procedimento arbitral em questéo, além de a informacao
referente a condenacdo n&o representar um fato
relevante, “uma vez que a decisdo nao gerou desembolso
relevante ou qualquer impacto financeiro significativo”
para a empresa.

Alegou, ainda, que a néo divulgagéo das informacdes néo
teria influenciado “na cotacdo dos valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, na decisdo dos investidores de
comprar, vender ou manter aqueles valores mobiliarios ou
na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos
inerentes a condigdo de titular de valores mobiliarios
emitidos pela Companhia”.

Em voto proferido pelo Diretor Relator, Gustavo Machado
Gonzalez, este se manifestou no sentido de que o conceito
de informacao relevante “é propositadamente aberto
e que sua aplicacdo aos casos concretos envolve um
juizo altamente complexo e subjetivo”, podendo haver
discordancia quanto a relevancia das informacoes a
serem divulgadas.

De acordo com o Relator, apesar de entender que a
informacdo em questdo seria relevante, n&o houve
0 descumprimento do disposto na Lei das S.A. e na
ICVM 358, uma vez que a escolha pela ndo divulgacéo
do procedimento arbitral € amparada por fundamentos
que demonstram a sua razoabilidade, razdo pela qual
0 Colegiado da CVM, por unanimidade, decidiu pela
absolvicéo do DRI.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE O PROCESSO PODEM SER ACESSADAS PELOS LINKS ABAIXO:

https://tinyurl.com/y4at324j

https://tinyurl.com/y66gsnhp

Esta newsletter é um informe proauzido pelo escriforio Carneiro de Oliveira Advogados e ndo deve ser

Interpretado como aconselhamento legal sobre as matérias aqui tratadas.

rua dr. renato paes de barros 750 12® andar itaim bibi
sdo paulo sp brasil cep 04530-001 tel 5511 5171 8900
www.cdoadv.com.br



Calneiro

de oliverra

Gyedre Carneiro de Oliveira
Erika Aguiar Carvalho Fleck
Gabriela Saad Krieck
Rafael Costa Silva

NEWSLETTER

ago 2019

_ Polémica sobre proposta de alteracéo do artigo 115 da Lei das S.A. apresentada pela OAB Federal

A comissao especial de direito societario da OAB Federal
incluiu, na Medida Provisoria 881/2019 (“MP da Liberdade
Econémica”), nova redacao para o artigo 115 da Lei das
S.A., acerca da possibilidade de acionistas votarem em
situacdes de conflito de interesses.

Atualmente, o entendimento predominante da CVM sobre
o tema é de que o acionista controlador esta previamente
impedido de votar em assembleias que tratem de situacdes
de potencial conflito de interesses, também chamado de
“conflito formal”.

A alteracéo sugerida pela OAB Federal autorizaria
0 acionista controlador a votar na ocorréncia de um
potencial conflito, desde que de boa-fé. Neste caso,
sendo posteriormente comprovado qualquer beneficio em
favor do acionista controlador em razao de seu voto, este
seria anulavel.

Segundo os integrantes da comissao especial da OAB, o
objetivo da alteragcéo proposta é garantir seguranca juridica
aos investidores, uma vez que ainda é dificil identificar o
conflito de interesses em determinadas situagdes.

Esta newsletter é um informe produzido pelo escritorio Carneiro de Oliveira Advogados e ndo deve ser

Interpretado como aconselhamento legal sobre as matérias aqui tratadas.

EmO09deagostode2019,olnstituto Brasileirode Governanca
Corporativa (“IBGC”) divulgou nota manifestando seu
desacordo com a proposta apresentada pela OAB a este
respeito, uma vez que, em seu entendimento, “excluir esse
impedimento e autorizar o voto em conflito de interesses,
ainda que potencial, vai contra as melhores praticas de
governanga corporativa” e expde 0s acionistas minoritarios
a diversas situacdes de vulnerabilidade.

Ainda a este respeito, a Associacdo dos Investidores
no Mercado de Capitais (“Amec”), também contraria a
proposta apresentada pela OAB, afirmou, no entanto, ser
a favor do esclarecimento de dividas quanto a aplicacao
das restricbes previstas no artigo 115 da Lei das S.A.
por meio de debates e discussbes mais aprofundadas,
considerando a complexidade e relevancia do tema.

Apés reprovacdes por parte de associacdes que atuam
no setor e toda polémica e complexidade envolvida na
discussdo deste tema, a alteracdo do artigo 115 da Lei
das S.A. proposta pela OAB Federal foi removida do texto
da nova proposta da MP da Liberdade Econbmica, que
segue em discussdo no Congresso Nacional.
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